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1. Innledning

Arbeidet med finansiell stabilitet i Norges Bank
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Organisasjon

Hovedstyret

Sentralbankledelsen

Pengepolitisk omrade PPO Finansiell stabilitet FST Kapitalforvaltning NBIM
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Finansiell stabilitet FST

Omradets oppgaver er blant annet:

« QOvervakning av det finansielle systemet i Norge

 ldentifisere risikofaktorer og forebygge finansielle
Kriser

« Legger fram rapporten Finansiell stabilitet to
ganger i aret
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2. Stresstestingsprosjektet | FS
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Formal med stresstester

« A vurdere sarbarheten til det finansielle systemet
overfor store/ekstreme, men troverdige sjokk

. A gke forstdelsen av hvordan sjokk virker pa og
gjennom det finansielle systemet

- A identifisere svakhetspunkter i det finansielle
system, som en guide til risikoreduserende tiltak og
planlegging av kriseberedskap
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System for stresstesting

Problemlan
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3. Faktorer bak bankenes problemlan
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Motivasjon: Hvorfor analysere bankenes
problemlan?

Definisjon: Problemlan = Summen av
misligholdte og ikke-misligholdte
engasjementer som bankene anser

for a veere tapsutsatt
« Problemlan > Nedskrivinger (tapsavsetninger) > Tap

« En viktig indikator for finansielle ubalanser i
husholdnings- og foretakssektoren
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Problemlansandel

 Hgy andel i og etter
bankkrisen

« Langvarig nedgang
| andelen fram til |
dag

« Problemlanene som
andel av totale utlan
er i1 dag historisk lav
for begge sektorer

Problemlan som andel av totale utlan til foretaks- og
husholdningssektoren. | prosent. 1990:3 — 2007:2
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3.1 Var tilneerming til problemstillingen
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Hva pavirker bankenes problemlan?

MH = Midlighold

MH = Zi_l ) p.G. 0 = Sannsynligheten for at |&ntaker |

vil midigholde lanet sitt
G = Gjelden til lantaker i

« Kan ikke observere den enkelte lantakers
sannsynlighet for mislighold.

* Antagelse: Sannsynligheten avhenger av
lantakers evne og vilje til a betjene gjelden.
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Hva pavirker husholdningers evne og vilje til
a betjene gjeld?

 Evne til & betjene gjeld avhenger av:
— Inntekter (+)
_ Gjeld (-)
— Renteniva (-)
— Verdi pa sikkerheter (+)

« Generelt har husholdninger hay vilje til & betjene sin
gjeld pga:
— Betydelige kostnader forbundet med flytting

— Betalingsanmerkninger
— Strenge krav til gjeldssletting
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Hva pavirker foretakenes evne og vilje til a
betjene gjeld

« Evne til a betjene gjeld avhenger av:
— Inntekter (+)
— Kostnader (-)
— Gjeld (-)
— Renteniva (-)

« Vilje til a betjene gjeld avhenger av:
— Verdi pa sikkerheter (+)
— Renteniva (-)
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3.2 En empirisk modell for

foretakssektoren
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Endelig modell — foretak

A(plf —p),=4,6-0,3A,(plf —p),;+23A,Rf, +1,0 Au,
(7.6) (50 (4.9) (5.4)

+0,5AU;_; +1,7 A (If-p),_s — 0,5A (Pyii-P);
(2,6) (6,5 (6,1

-0,6| (pIf —p)i3— (If-p); 4 —46Rf, 3 —1,7u, , +0,7rvk_3+0,5(pyy — P); | + &
(7.4) (6,0) 2,0)

Estimeringsperiode: 1. kv 1992 — 4. kv 2005

plf = problemlan; p = prisdeflator for BNP; Rf = realrente; u = registrert ledighet; If
= bankenes utlan til foretak; p;, = oljeprisi NOK; rvk = realvalutakurs
(konkurranseevne); € = regregonsresidualer
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Problemlan knyttet til Prosentvis endring i problemlan

foretakssektoren. Faktisk og anslatt. knyttet til foretakssektoren.

Faste 2003-kroner, milliarder. 1. kv. Faktisk og anslatt. 1. kv. 1992 —

1992 — 4. kv. 2005 4. kv. 2005
60 60 40 40

— Faktisk — Anslit — Fakisk — Anslatt
20 F {20

40 {40

20 1 20

20 ¢ H 1 -2
0 1 1 1 1 1 1 0 _40 1 1 1 1 1 1 _40
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004
Kilde: Norges Bank Kilde: Norges Bank
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Endelig modell — foretak

Avhengig variabel:
- Problemlan i millioner 2003-kroner

Forklaringsvariable:
— lkke finansielle foretaks reelle bruttogjeld til banker (+)
— Realrente (+)
— Innenlandsk etterspgarsel — malt ved arbeidsledighetsraten (-)
— Realpris pa olje ()
— Konkurranseevne — malt ved realvalutakurs (-)
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3.3 En empirisk modell for
husholdningssektoren
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Endelig modell - husholdninger:

A(pIh—1h), = 7,8-0,6 A,(plh—1h),_, +1,9 A,Rh +3,2A,Rh_, —0,7 A, ( ph — kpi),
(7,00 (58 4,7 (6,1 (6,2

-0,6/ (plh—1h)_, — 0,4 u,_,—7,5Rh_, +1,2 (innt —kpi)_, + 1,2 (ph—kpi)_, | + &,
(7.0 (12,5) (8,5 (2,9 (6,5

Estimeringsperiode: 1. kv 1993 — 4. kv 2005

plh = problemlan; Ih = bankenes utlan til husholdninger; Rh = redrente; ph =
boligpriser; kpi = konsumprisindeks; u = arbeidsledighet; innt = disponibel
inntekt; € = regregonsresidualer
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Problemlansandel knyttet til Endring i problemlansandel
husholdningssektoren. Faktisk og knyttet til husholdningssektoren.
anslatt. | prosent. 3. kv. 1990 — 4. Faktisk og anslatt. I prosent. 1.
kv. 2005 kv. 1993 — 4. kv. 2005
16 6 2 20
— Faktisk — Faktsk — Anslat
1t IEVRREI! 110
— Anslat
o | &0 vy
by 4 10 F 10
0 ! ' ' ' g -0 2
%0Q3 93Q3 %Q3 99Q3 02Q3 05Q3 1993 19% 1997 1999 2001 2003 2005
Kilde: Norges Bank Kilde: Norges Bank
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Endelig modell - husholdninger:

* Avhengig variabel:

— Problemlansandel (problemlan i forhold til
samlet utlan til sektoren)

 Forklaringsvariable:
— Arbeidsledighetsrate (+)
— Realrente pa bankenes utlan (+)
— Realboligpriser (-)
— Realdisponibel inntekt (-)
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3.4 Drivkrefter bak utviklingen | bankenes
problemlan de siste arene
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1. Historisk utvikling

 Foretakssektoren: Kraftig
gkning i
problemlansandelen —
deretter bratt fall

» Husholdningssektoren:
Midlertidig pause i en
nesten kontinuerlig
nedgang |
problemlansandelen

10

0

Problemlansandel knyttet til husholdnings- og
foretakssektoren. Prosent. 1.kv 2000 — 4.kv 2005

— Corporate sector
— Household sector
___\_/—\ v\
]
0001 0301

10
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1. Historisk utvikling - Drivkrefter

Arsvekst i bankenes problemldnsandel knyttet til husholdningssektoren og

beregnede bidrag fra forklaringsfaktorer i prosentpoeng. Realstarrelser. 1
kv. 2002 - 4. kv. 2005

* 2002-2003: 20+ 120
Hayere rente

@kende arbeidsledighet

« 2004-2005:

Lav rente

Redusert arbeidsledighet

@kte boligpriser .30 | | | .30
02 Q1 03Q1 04 Q1 05Q1
— Problemlansandel mmm Arbeidsledighet
== Rente mmm Boligpris
mmm |nntekt === Uspesifisert
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1. Historisk utvikling - drivkrefter

Arsvekst i bankenes problemlan knyttet til foretakssektoren og beregnede
bidrag fra forklaringsfaktorer i prosentpoeng. Realstgrrelser. 1 kv. 2002 - 4.

kv. 2005
« 2002-2003: 60

@kende arbeidsledighet 30
* 2004-2005:

Lav rente 0

Redusert arbeidsledighet 30

@kte oljepriser

-60
02 Q1 03Q1 04 Q1 05Q1

— Problemlan == Utlansrente
—= Bankenes utidn == Oljepris
mmm Arpeidsledighet m=m Uspesifisert
mmm Konkurranseevne
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4. Makro stresstest | Finansiell
stabilitet 1/07
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Makro stresstest | Finansiell stabilitet 1/07

Formal: A skissere et mulig forlap for mislighold, bankenes tap, resultater

og kapitaldekning ved en ugunstig makrogkonomisk utvikling.

Stresscenario:

Inflasjonen tar seg uventet kraftig opp, bade fordi priser pa innenlandsk
produksjon og import stiger raskere enn ventet

Det gir en langt strammere pengepolitikk — nominell rente gker til 8
prosent, realrenten gker ogsa

Veksten i gkonomien avtar markert
Kapasitetsutnyttingen avtar raskt

| tillegg lagt til grunn at boligpriser faller med omtrent 30 prosent og
oljeprisfall pa 25 prosent ("utenfor modellen”)
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Hovedscenario i FS 1/2007 for arene
2007-2010

« Utgangspunkt | referansebanen fra
Pengepolitisk rapport 1/07

 Lav problemlansandel

« Sma utlanstap (0,25% i 2010)
 Avtakende utlansvekst (10% i 2010)
 Litt lavere rentemargin

* 4 9% vekst I driftskostnader

» Vekst I andre resultatposter som
gjennomsnittet for siste fem ar
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Bankenes problemlan. Prosent av brutto utlén. Arstall.
1996 — 2010V

6 6

4t 14

2 L Referanse 4 2
bane‘ - =

0 0

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

1) Fremskrivninger basert pa hhv. referansebane og stresscenario
for 2007 — 2010

Kilde: Norges Bank
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Stresscenario 1 for arene 2007-2010

* Hgy rente og fall | eilendomspriser gir lav
gkonomisk vekst og hgyere tap pa utlan

« Kan alternativt utlgses av internasjonalt
tilbakeslag

* Problemlanene gker markert
 Utlanstapene gker til 1,3% i 2010

« Utlansveksten avtar til 3%

* Veksten | andre driftsinntekter er lav
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Stresscenario 1 for arene 2007-2010
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Bankenes problemlan. Prosent av brutto utlén. Arstall.
1996 — 2010V

6 6
4T 4 4
Stresscenario .
2 r L 1 2
¢
Refera.nszzbane
0 | | 0

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

1) Fremskrivninger basert pa hhv. referansebane og stresscenario
for 2007 — 2010

Kilde: Norges Bank
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Bankenes tap pa utlan til husholdninger og ikke-finansielle foretak.
Referansebane og stresscenarier 2007-2010.
Prosent av utlan til husholdninger og ikke-finansielle foretak.

4 Historiske tap 4 4
3 4 3
2 Stressalternativ 1 4 2
1 Referansebane \' s | 1

-1 -1
1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009
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Stresscenario 2 for arene 2007-2010

o Kvalitativt samme bilde som | scenario 1, men
kraftigere utslag | gkonomien

« Store utlanstap

 Utlanstapene er 3% i hvert ar 2007-2010
— Som gjennomsnittet for bankkrisen 1989-92
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Bankenes tap pa utlan til husholdninger og ikke-finansielle foretak.
Referansebane og stresscenarier 2007-2010.
Prosent av utlan til husholdninger og ikke-finansielle foretak.

5 5
4 Historiske tap Stressalternatin\( 1 2
3 ---+3
2 Stressalternativ 1 4 2
1 Referansebane \' 4 1

-1 -1
1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009
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Fremskriving av resultat etter skatt | prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital for de fem starste norske bankene.? Arstall.

1.5

1

Referansebane

1.5

1 1

O - 5 — \ O - 5
Stressalternativ 1

O 0O
-05 + Stressalternativ 2 4 -0.5
-1 - -1
_1 . 5 ] | ] | ] | ] - 1 . 5
2006 2007 2008 2009 2010
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Fremskriving av kapitaldekning | prosent for de fem starste norske
bankene.? Arstall.

25 25

B Referansebane
[0 Stressalternativ 1
20 B Stressalternativ 2 7 20
15 - 15
10 - 10
5 -1 5
O @)
2006 2007 2008 2009 2010
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Avslutning

Bankenes sikringsfond, Hgstkonferanse 2007, 16.-18. sept 2007 40



*NB*% Norges Bank Finansiell stabilitet

Tradisjonell makro stresstest

Kredittrisiko

N\

Scenario —  Makromodell Markedsrisiko ——» Bankenes balanse

N\ /

Inntjeningsrisiko
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Bankenes atferd bgr ideelt sett med -
finanssystemet kan forsterke sjokk

Kredittrisiko

N\

. .. Bankenes balanse
Scenario —  Makromodell Markedsrisiko —»

og atferd

: N o

Inntjeningsrisiko

v

Formuespriser Kredittpolitikk, Likviditets/funding-
“~—  rentemarginer osv risiko
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